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La cbra de Bernanke The Federal Re-
serve and the Financial Crisis la integran
cuatro conferencias que dictd ante estu-
diantes dela Universidad George Washin-
gton. La primera hace un recuento histé-
rico del origen y misidn del Fed; la segun-
da contintia con el enfoque histéricodela
institucién después de la Segunda Guerra
Mundial; en la tercera, Bernanke entra en
materia describiendo licidamente la re-
accidon del Fed a la crisis financiera, y en
la Gltima ofrece sus reflexiones postcrisis.

Es un recuento muy didactico donde
Bernanke hace gala de sus cualidades de
docente al explicar, de una manera sor-
prendentemente sencilla y accesible, fe-
némenos de complejidad técnica. El tex-
to se enriguece con las
preguntasqueledirigie-
ronlosestudiantesyque
Bernanke una vez més
responde con daridad.

Es un libro que provee
la vision francay hones-
ta, pero también polé-
mica de quien es quizé
el personaje central de
esta historiaque alnno
concluye. Esunalectura
4gilyeducativatanto paralectores nedfitos
como para estudiosos méas especializados.

El profesor Alan Blinder nos ofrece After
the Music Stopped, una narrativa brillan-
tey meticulosa de como sucedid la crisis fi-
nanciera, su afectacion a la economia glo-
bal, la respuesta a ella, por qué ésta no ha
sido superada v las tareas pendientes. Es
una buena descripcion de como interac-
tuaron la economia y la polftica.

Presenta, mejor que nadie, las siete cau-
sasdel desplomefinancierodeunamanera
analiticay exhaustiva que permiteentender
cabalmente cdmo laeconomia estadouni-
dense cay6 en tal enredo: la creacién dela
burbuja en el sector vivienda; el excesivo
apalancamiento defamiliasy empresas; las
fallasenlaregulaciénbancaria; laslamenta-
bles précticas de los préstamos subprime;
la complejidad de los derivados; los incen-
tivos incorrectos que inflaron la importan-
cia de las agencias calificadoras, y los per-
versos sistemas de compensacion para los
ejecutivos de las instituciones financieras.

A pesar de ser un volumen de 476 pa-
ginas, su lectura es accesible, gracias a un
lenguaje simple y directo. La argumenta-
cion puede seguirse facilmente sin ser un
experto financiero.

El periodista Neil Irwin presenta The Al-
chemists: Three Central Bankers and
a World on Fire. Queda daro en la fo-
to de portada quiénes son los tres pode-
rosos alquimistas: Bernanke, Mervyn King
y Jean-Claude Trichet. Casi toda la prime-
ra parte la dedica Irwin a resefiar brillan-
temente la evolucién historica de fa banca
central en el mundo desde 1656 a 2006.

Despuésdescribeel panicofinancierode
2007 y 2008, las batallas para contrarres-
tarlo y termina con lo que llama la segun-
daoleada dela crisis (2011-2012), centra-
da en la problematica europea.

El volumen es resultado de una exhaus-
tiva investigacion, gue brinda una mirada
reveladora al muchas veces “misterioso”
funcionamiento de los bancos centrales,
a las presiones politicas a las que se expo-

Crisis financiera global:
nhueva literatura

libro del exsecretario Paulson, publicado hace tres anos, ha sido una

de las mejores crénicas sobre el surgimiento y manejo de la crisis finan-

ciera detonada en 2008. Es un testimonio de uno de los protagonistas
centrales de ese episodio. Recientemente han aparecido tres obras que con-
tinian profundizando en el analisis de la crisis global. Constituyen tres com-
plementos indispensables a la obra de Paulson que contribuyen a entender
las raices del problema, la compleja instrumentacion de una politica moneta-
ria heterodoxa y el manejo de volatilidades financieras en un entorno global.

nen ante crisis y las difi-
ciles preguntas que en-
frentan sobre la gober-
nabilidad democratica
en el contexto de depo-
sitar un gran poder en
manos de funcionarios
no electos.

La actuacion de los
tres alquimistas ba-
jo condiciones de cri-
sis muestra lo que pue-

denyno puedenlograrlos banqueroscen-
trales. Muestra también sulado humanoy
los errores que cometen.

Ellibro, al estar escrito por un periodista,
es una narrativa en forma de cuasinovela,
que la hace sumamente entretenida. Qui-
zapor misesgo formativo enla banca cen-
tral, de los tres libros resefados, éste fue
mi favorito. Cito el pasaje final que nos da
mucho sobre qué reflexionar: “la historia
de la banca central es también la historia
de la civilizacion: descubriendo con ajus-
tes y arranques cOmo manejar una socie-
dad mésjustayprdspera, constantemente
tomando pequerios pasos hacia un mun-
do mejor”.
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