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En este boletin se presenta una recopilacion de notas publicadas junto con los esta-
dos financieros al 31 de diciembre de 2005, de empresas que cotizan en la Bolsa
Mexicana de Valores.

Este trabajo tuvo como propdsito seleccionar una variedad de notas que revelan
hechos significativos ocurridos en las empresas que informan y que son requeridos
para el analisis e interpretacion de los estados financieros.

El Gnico propdsito es dar a conocer la tendencia en la informacién de eventos que
se consideran relevantes fuera de las notas tradicionales de practicas contables y
de integracion de saldos.

La muestra de empresas fue seleccionada con base en los informes disponibles en la Bolsa
hasta el mes de mayo de 2006 y no pretendio incluir a todas las empresas publicas.
Una condicion de tipo muy general es que la informacion que se revela, se refiere
a hechos ocurridos que explican alguna situacion ocurrida dentro de las empresas,
pero aun existe una gran ausencia de la publicacion de métricas que permitan a los
inversionistas medir el valor agregado generado para ellos mismos.

Se incluye indice por empresas y por conceptos para enfatizar las situaciones
especificas, que el autor considera de interés para el lector.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
2005 DE EMPRESAS QUE COTIZARON

EN LA BOLSA MEXICANA DE VALORES

En este boletin se presenta una recopilacion de notas
publicadas junto con los estados financieros al 31 de
diciembre de 2005, de empresas que cotizan en la
Bolsa Mexicana de Valores.

Este trabajo tuvo como propédsito seleccionar una
variedad de notas que revelan hechos significativos
ocurridos en las empresas que informan y que son
requeridos para el andlisis e interpretacion de los
estados financieros.

El Unico propésito es dar a conocer la tendencia en la
informacién de eventos que se consideran relevantes
fuera de las notas tradicionales de practicas contables
y de integracién de saldos.

La muestra de empresas fue seleccionada con base en
los informes disponibles en la Bolsa hasta el mes de
mayo de 2006 y no pretendié incluir a todas las
empresas publicas.

Una condicién de tipo muy general es que la informa-
cién que se revela, se refiere a hechos ocurridos que
explican alguna situacion ocurrida dentro de las em-
presas, pero aun existe una gran ausencia de la publi-
cacién de métricas que permitan a los inversionistas
medir el valor agregado generado para ellos mismos.

Se incluye indice por empresas y por conceptos para
enfatizar las situaciones especificas, que el autor con-
sidera de interés para el lector.
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(Cifras en millones de pesos, dodlares americanos u
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ALFA

1.-Adquisicion de Rautenbach - Nemak

Con el propésito de incrementar su posicién en
el mercado de autopartes de Europa, se consti-
tuyo6 en enero de 2005, Nemak Europe, Gmbh,
compania subsidiaria de Tenedora Nemak,
quien a su vez adquiri6 en ese mes a
Rautenbach, AG, compania alemana producto-
ra de cabezas y monoblocks de aluminio con
plantas en Wernigerode, Alemania y en Ziar,
Eslovaquia.

2.-Reestructuracion accionaria de Grupo
Centek

El 28 de septiembre de 2005, ALFA a través de
su subsidiaria Grupo Centek, vendio6 su partici-
pacion accionaria en las empresas: Dupek,
Filamentos Elastoméricos de México y Nylmex,
asi como los activos y pasivos de Nylon de
México. Como parte de esta operacion se
adquirié la totalidad de la tenencia accionaria
indirecta en Univex y NylteK. Esta operacion
permitird concentrarse en negocios de mayor
interés estratégico, crecimiento y rentabilidad.

3.- Otras operaciones accionarias relevantes
En marzo de 2005, ALFA a través de su sub-
sidiaria Grupo Petrotemex, adquirié el 75%
restante de la tenencia accionaria de Akra
Poliéster (antes Teijin Akra) convirtiéndose en
accionista mayoritario de esta empresa a partir
de esta fecha.

En marzo de 2005, Sigma Alimentos, adquirié
el 100% de la tenencia accionaria de New
Zealand Milk México. Con esta adquisicion
Sigma consolidé su liderazgo en México en el
segmento de quesos y carnes frias. Asimismo
en octubre de 2005, adquirié el 50% restante
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de la participacion en Sigma Alimentos Congelados
(antes Alimentos Sigma Conagra Foods).

ALTOS HORNOS DE MEXICO

4.- Suspension de pagos

Desde 1999 la Compania no cumplié con las restric-
ciones financieras e incumplié con el pago del princi-
pal e intereses de algunos de sus créditos y anuncio
un plan para la reestructuracién de la deuda por lo
que se suspendid el pago de principal e intereses de
todos sus créditos. Debido a lo anterior , Altos Hornos
de México y algunas de sus subsidiarias promovieron
y obtuvieron el 25 de mayo de 1999, por parte del
poder judicial, la declaracién del estado de suspension
de pagos, la cual a la fecha de los estados financieros
consolidados adjuntos aun se encuentra pendiente de
resolucién y ha provocado efectos importantes en su
situacion financiera, tales como (1) los plazos de los
contratos de deuda se consideran anticipadamente
vencidos, (2) los pasivos comprometidos en moneda
extranjera se convirtieron en pesos a la fecha de la
suspensién de pagos, y (3) los pasivos no garantiza-
dos en forma hipotecaria y/o prendaria dejan de
devengar intereses. Para resolver la situaciéon de la
suspensiéon de pagos, se requiere de una propuesta
preventiva de pagos por parte de la Compaiia, la cual
debera ser aceptada por los acreedores, sin embargo
a la fecha, este acuerdo no se ha dado.

Del resultado satisfactorio de las negociaciones
respecto al proceso de la reestructura, de la resolucion
de los incumplimientos y de los efectos de la suspen-
sion de pagos antes mencionados, dependera el que
la Compania continle como negocio en marcha. Los
estados financieros consolidados no incluyen aquellos
ajustes relacionados con la valuacion y clasificacion de
los activos ni con la clasificaciéon y determinacion de
los pasivos que podrian ser necesarias en caso de que
la Compania no pudiera continuar en operacién.
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CEMEX

5.- Reestructuracion financiera

El 3 de octubre de 2005, CEMEX completé una ofer-
ta publica secundaria global de certificados de par-
ticipacién ordinarios ("CPOs") y American Depositary
Shares ("ADSs"), en la cual se vendieron un total de 23
millones de ADSs (colocados en los mercados inter-
nacionales) y 80 millones de CPOs (colocados en el
mercado Mexicano). Los CPOs y ADSs colocados en la
oferta, eran propiedad de instituciones financieras y
se encontraban subyacentes en contratos forward
sobre acciones propias negociados por CEMEX con
dichas instituciones. De los recursos obtenidos por
U.S.$1,500 después de comisiones, U.S.$1,300 se uti-
lizaron para liquidar las obligaciones de CEMEX en
dichos contratos forward.

6.- Pensiones y otros beneficios al retiro

En enero 10 de 2006, CEMEX comunicd a sus
empleados en México sujetos a los beneficios de pen-
siones, sobre el inicio de un nuevo plan de pensiones
de contribucion definida, el cual, a partir de la fecha
del comunicado, reemplaza al anterior plan de bene-
ficio definido. Aquellos empleados nacidos antes del
1 de marzo de 1956, que representan un 5% de los
beneficiarios, podran elegir permanecer en el plan de
beneficio definido y deberan comunicar su eleccién
antes del 31 de marzo de 2006. Para los demas
empleados, el cambio es automatico.

Para fines de la migracion, CEMEX aportara a cuentas
individuales de retiro de los empleados, dentro de
una administradora independiente de fondos para el
retiro, un total de $1,060. Dicho monto represente el
valor actuarial de la obligacion por beneficios proyec-
tados ("OBP") a la fecha del cambio, la cual represen-
16 el 32% del total de la OBP del plan de pensiones
anterior. Las cifras asumen que un 85% de los em-
pleados con 50 anos de edad eligen permanecer en el
plan actual. La aportacion se obtendra de los fondos
de pensiones. La ejecucidon administrativa de la migra-
cién culminara en el primer trimestre de 2006.
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Tratandose de un evento material ocurrido antes de la emisién de los estados financieros, los
efectos estimados por el cambio de plan se reconocieron en los estados financieros consolidados
al 31 de diciembre de 2005. Como resultado del nuevo plan, se presentaron eventos de extincién
anticipada y de reduccién de obligaciones. Por este motivo, las variaciones en supuestos y ajustes
por experiencia se amortizaron en proporcién a la disminucion de la OBP, en tanto que, el renglén
de la obligacién transitoria y los servicios anteriores y modificaciones al plan se amortiz6 en pro-
porcion a la reduccion en la vida de servicios futuros de los empleados dentro del plan. El efec-
to neto de la amortizacién de las partidas antes mencionadas representé una pérdida de $976,
la cual se reconocié dentro de otros gastos.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, la obligacién por beneficios actuales ("OBA") combinada de
pensiones y otros beneficios al retiro, equivalente a la OBP sin el efecto financiero, asciende a
$23,234 y $5,862, respectivamente. CEMEX reconoce un pasivo minimo en aquellos casos indi-
viduales en que la OBA menos los activos del plan (pasivo neto actual) es menor al pasivo neto
proyectado. Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, se reconocieron pasivos minimos contra un acti-
vo intangible por $604 y $874, respectivamente.

El pasivo de transicién, los servicios anteriores y las variaciones actuariales se amortizan durante
la vida estimada de servicio de los empleados sujetos a los beneficios. Al 31 de diciembre de
2005, el promedio de vida de servicio para los planes de pensiones es de 15.2 afos, y para otros
beneficios al retiro es de cercana a 13.3 anos.

7.-Entidades con inversiones en el extranjero

Como resultado de modificaciones a la ley del impuesto sobre la renta en México que entraron
en vigor el 1 de enero de 2005, las entidades con inversiones en el extranjero, en lugares cuya
obligacion de impuestos sea menor al 75% de la obligacién que resultaria en México, son requeri-
das a pagar impuestos en México por los ingresos en el extranjero en caso que dichos ingresos
no hayan sido generados por actividades empresariales en esos paises. En caso de ser aplicable,
el pago del impuesto seria efectivo en la declaraciéon que se presente en 2006 con respecto del
ejercicio fiscal de 2005. CEMEX considera que las modificaciones antes mencionadas son con-
trarias a los principios constitucionales Mexicanos, por lo cual, en agosto 8 de 2005, se promovié
un recurso ante la corte federal cuestionando la constitucionalidad de dichas modificaciones.
Derivado del recuro, CEMEX obtuvo sentencia favorable el 23 de diciembre de 2005 en primera
instancia, existiendo la posibilidad de que la sentencia sea recurrida por la autoridad.

8.- Derechos compensatorios dumping

En 1990, el Departamento de Comercio de los Estados Unidos ("DOC") impuso una orden para el
cobro de derechos compensatorios sobre las importaciones de cemento Pdrtland gris y clinker de
México. Como resultado, desde ese afno y hasta el 31 de diciembre de 2005, CEMEX ha liquida-
do derechos compensatorios por las exportaciones de cemento y clinker a los Estados Unidos, a
tasas que han fluctuado entre 37% y el 80% en los anos mas recientes, sobre el valor de la
transaccion, y a partir del agosto de 2003, se han liquidado los derechos a una cuota de U.S.$52
por tonelada, cuota que disminuy6 a U.S.$32 por tonelada a partir de diciembre de 2004 y a
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U.S.$26 por tonelada en 2005. Durante estos anos,
CEMEX ha interpuesto todos los recursos legales a su
alcance para lograr la revocacién de la orden de parte
del gobierno de los Estados Unidos (Comisién de
Comercio Internacional ("CCI"). Durante el mes de
octubre de 2005, el DOC y la CCl iniciaron su segun-
da revision quinquenal (sunset review) del cobro de
derechos compensatorios, para determinar si las
condiciones de cobro impuestas deben continuar.

En enero 19 de 2006, funcionarios de los gobiernos
de México y Estados Unidos informaron sobre un
acuerdo en principio que pondra fin a la disputa
sobre exportaciones de cemento mexicano a Estados
Unidos. Bajo el acuerdo, las restricciones seran dis-
minuidas en un periodo de transicién de 3 anos y
completamente eliminadas a principios de 2009, per-
mitiendo el ingreso del cemento mexicano a Estados
Unidos sin aranceles u otras limitantes en volimenes.
Durante la transicion se permitira la entrada de 3 mi-
llones de toneladas anuales de cemento mexicano a
Estados Unidos y las cantidades podran incremen-
tarse conforme el mercado crezca durante el segun-
do y tercer ano de la transicién, sujeto a un monto
maximo anual de 4.5%. La asignacion de cuotas se
realizard en una base regional. La tarifa de transicién
se reducird a U.S.$3 por tonelada, de U.S.$26 por
tonelada en la actualidad.

Al 31 de diciembre de 2005, se han creado provi-
siones por U.S.$68, incluyendo los intereses devenga-
dos, por la diferencia entre el monto de las cuotas
dumping pagadas sobre importaciones y las recientes
averiguaciones del DOC en las revisiones administra-
tivas relativas a todos los periodos de revisién. Como
resultado del acuerdo, de los derechos compensato-
rios histoéricos asociados con la orden, CEMEX recibira
U.S.$100 en efectivo y eliminard U.S.$65 de las pro-
visiones. Las resoluciones finales de esta revision se
esperan durante el segundo semestre de 2006.
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CINTRA

9.- Venta de Grupo Mexicana de Aviacion

El 20 de diciembre de 2005, Cintra vendid las
acciones de su propiedad emitidas por Grupo
Mexicana de Aviacién a Grupo Posadas. En conse-
cuencia, el balance general consolidado al 31 de
diciembre de 2005, y sus notas, asi como las relativas
a otras revelaciones relacionadas con el mismo 31 de
diciembre de 2005, no incluyen informaciéon de
Grupo Mexicana de Aviacion.

CORPORACION DURANGO

10.- Fuera de concurso mercantil

El 23 de febrero de 2005, la Compania firmdé un
acuerdo de reestructura con sus acreedores, quedan-
do declarada fuera de concurso mercantil. Derivado
de la reestructura, la Compania al 31 de diciembre de
2004, reclasific6 $10,018 a largo plazo de su deuda a
corto plazo, de los cuales $3,264 fueron capitalizados
como capital social el 18 de febrero del 2005, que
incluyen $2,146 de intereses devengados.

11.- Deduccién del costo de ventas

La compahia ha promovido un juicio de amparo en
contra de las autoridades fiscales reclamando la anti-
constitucionalidad de ciertos cambios en la Ley del
ISR aprobada en las adecuaciones a impuestos que
entré en efecto el 13 de noviembre de 2004, especi-
ficamente, relacionados con los nuevos requerimien-
tos de deducir costo de ventas en lugar de las com-
pras que se habia permitido con anterioridad. A pesar
de que la administracion de la Compania y sus abo-
gados creen en una sentencia favorable hacia la
Compaiiia, el efecto material no ha sido cuantificado.

CORPORACION GEO

12.- Sin base gravable de PTU

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, no se obtuvo
base gravable para PTU. A esas mismas fechas, la
Compania tiene diferencias temporales gravables re-
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lativas a PTU diferida, principalmente por inventarios
inmobiliarios (terrenos) que por su actividad conti-
nuan siendo deducibles a la adquisicién, por lo que
no se registrara el pasivo por PTU diferida, debido a
que la compania considera que no se materializara
por la continuidad en sus operaciones.

CYDSA

13.- Suspension de actividades de Crysel

A pesar de los esfuerzos realizados para incrementar
la rentabilidad de Crysel, tales como: reducciéon de
costos administrativos, busqueda de alianzas estra-
tégicas con productores nacionales y extranjeros,
desarrollo de nuevos productos de mayor valor
agregado, reduccién de capital de trabajo, entre
otros; los incrementos constantes en los energéticos
en América del Norte, en combinacién con la imposi-
bilidad de obtener su principal materia prima
"acrilonitrilo" con precios y condiciones interna-
cionales, deterioraron aceleradamente la competitivi-
dad de Crysel e impidieron mantener flujos de efecti-
vo de operacidon positivos; en 2005 se decidié sus-
pender las actividades de Crysel.

Como consecuencia de dicha suspension, en 2005 se
reconocié un castigo en los valores del activo fijo e
inventario de refacciones y se registraron provisiones
para el pago de indemnizaciones al personal y para
cuentas incobrables por un monto neto de impuesto
sobre la renta de $450, los cuales se presentan en el
estado consolidado de resultados en el rubro de per-
dida por operaciones discontinuadas.

14.- Cierre de Masterpak

En el mes de junio de 2005 se llevo a cabo el cierre
definitivo de la empresa Masterpak, la cual se dedicé
a la produccion y conversion de peliculas de poli-
propileno, asi como a la conversion de cartoncillo ple-
gadizo. Previamente, en el afno de 2004 se habia ven-
dido a Bemis Flexible Packaging de Meéxico, subsi-
diaria de Bemis Company, Inc., los activos y las opera-
ciones de su negocio de Pelicula Impresa Laminada
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(Planta Tultitlan) de Masterpak y por el cual se regis-
tr6é una pérdida neta de impuesto sobre la renta, por
un total de $145 en el ano de 2004. El efecto final de
cierre de 2005 representé el registro de una pérdida
de $29, neta de impuesto sobre la renta, la cual se
presenta en el estado de resultados consolidados en
el rubro de perdida por operaciones discontinuadas.

DESARROLLADORA HOMEX

15.- Precio por accién

Oferta secundaria de Acciones - El 19 de enero de
2006, la Compania establecié el precio por accién re-
lativo a la Oferta Publica Secundaria Global de 40 mi-
llones de acciones representativas de su capital social.
La Comision Nacional Bancaria y de Valores autorizé
con fecha 18 de enero de 2006 la Oferta Publica
Secundaria Global descrita. Con base en una auto-
rizacion de dicha Comisidn, la liquidacién de la ofer-
ta se realizo el 25 de enero de 2006.

DESC

16.- Estructura financiera

La empresa llevd a cabo una serie de acciones enca-
minadas a fortalecer su estructura financiera, mejo-
rando su perfil de deuda y su costo financiero, como
se menciona a continuacion:

En julio 2005 se realizé el intercambio de pagarés de
mediano plazo denominados en unidades de inver-
sion (UDIS) emitidos en 1999, por certificados bursa-
tiles por $953, a plazo de 5 afos con tasa de interés
de 12.02 para el primer periodo.

En noviembre 2005 se realizé el segundo intercambio
de los pagarés mencionados, también por certifica-
dos bursatiles por $240, a plazo de 5 anos con tasa
de interés de 11.15% para el primer periodo.

En diciembre 2005 se firmo reestructura del crédito
sindicado por U.S.$375. Esta operacién incluye 5
anos de vencimiento y un diferencial sobre las tasas
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de referencia (TIIE y LIBOR) de 200 puntos base, con
margenes en promedio menor en 75 puntos base al
crédito anterior, el cual disminuird en la medida que
mejore el indice de apalancamiento.

Como resultados de estas acciones, se extendid la
duraciéon promedio de la deuda de 3 a 5 anos, dismi-
nuyendo en forma importante las amortizaciones
para los proximos 3 anos, lo que se prevé permitira
gue sean cubiertas por flujo operativo.

17.- Disoluciéon de asociacion

El 22 de noviembre de 2005 la Compania firmoé una
Carta de Intencidn con socio Dana Corporation
("Dana") para la adquisicién del 100% de la tenencia
accionaria en los negocios de transmisiones manuales
ligeras, medianas y pesadas, asi como el negocio de
juntas y sellos en el segmento de repuestos en donde
a través de su subsidiaria Desc Automotriz, mantenia el
51%. A su vez Dana adquirird la totalidad de la tenen-
cia accionaria de los negocios de ejes tractivos, flechas
cardan, engranes y fundiciones en donde mantenia el
49% de la tenencia accionaria, a excepcion de la com-
pania Autometales, en donde mantenia el 33%. Bajo
los términos de la Carta de Intencién, DESC y Dana
darian por concluida la asociacion que mantenian a
través de su subsidiaria Spicer. La transaccion se regis-
trard cuando sea instrumentada lo cual se espera
ocurra a finales del primer trimestre de 2006.

EMBOTELLADORAS ARCA

18.- Venta en supermercados

El 2 de febrero de 2005, Arca junto con 13 companias
embotelladoras mexicanas y The Inmex Corporation,
constituyeron una sociedad mercantil de nacionalidad
mexicana denominada Compahia de Servicios de
Bebidas Refrescantes (Salesko), cuyo objeto es el de
producir, vender y distribuir en supermercados, hiper-
mercados, clubes de precios, tiendas de conveniencia y
cadenas regionales y nacionales de farmacias, bebidas
no carbonatadas que ostenten las marcas de The Coca-
Cola Company, y/o que sean licenciadas a esta ultima
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por terceros, asi como la prestacién de todo tipo de
servicios de comercializacion y logisticos, excluyéndose
lo relativo a agua purificada. El capital social suscrito y
pagado de esta sociedad por Arca fue de $17, lo que
representa un 17% del capital total de Salesko.

19.- Eficientizacion operativa

Arca erog6 durante 2004 gastos no recurrentes (prin-
cipalmente indemnizaciones) por un importe de
$151, por la disminucién del 2% de su planta laboral,
producto de las fusiones antes mencionadas, las
cuales formaron parte de su estrategia de eficienti-
zacion operativa.

EMPRESAS ICA

20.- Colocacién primaria global

En agosto de 2005 ICA efectué una colocacion pri-
maria global de 472 millones de acciones por un total
de $2,127 (valor nominal). El 65% de las acciones
fueron colocadas en el mercado mexicano y el 35%
fue colocado con inversionistas institucionales en el
extranjero, en una oferta no registrada al amparo del
Articulo 4 (2) de la Ley de Valores de 1933 de los
Estados Unidos de Norteamérica.

FOMENTO ECONOMICO MEXICANO

21.- Oferta publica de capital

El 25 mayo de 2005, FEMSA realiz6 una oferta publi-
ca de capital, obteniendo ingresos netos por Ps.
7,837, con el fin de refinanciar el crédito puente con-
tratado para la adquisicion del 30% de FEMSA
Cerveza, asi como para el pago de otras deudas.

Como resultado de la oferta publica el capital se incre-
mentd en Ps.341, equivalente a 666 millones de
acciones, representado 80 millones de unidades BD y
52 millones unidades B; se gener6 una prima en
suscripcién de acciones de Ps.7,496, la cual se registré
disminuida de los gastos relacionados con la transac-
cién e impuestos, los cuales ascendieron a Ps.20.
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GRUMA

22.- Retencién a acreedores extranjeros

Determinacién por el monto de $30, incluyendo actualizacion, multas y recargos correspon-
dientes, por concepto de retencién de impuestos derivados del pago de intereses a nuestros
acreedores extranjeros por los ejercicios de 2000 y 2001 (las autoridades mexicanas argumentan
que la Compaiia debié haber retenido el 10% de dichos pagos de intereses en lugar del 4.9%.

BIMBO

23.- Cobertura de precio de trigo

Para protegerse de los riesgos derivados de las fluctuaciones en los precios de commodities de
trigo, la Compania utiliza contrato de futuros selectivamente. Las fluctuaciones del valor de los
instrumentos financieros derivados, valuados a su valor razonable, se reconocen en los resulta-
dos de operacion del ejercicio, netas de los costos y gastos que provienen de los activos cuyos
riesgos se estan cubriendo. Las primas pagadas o recibidas por los instrumentos financieros
derivados, adquiridos con fines de cobertura, se difieren y amortizan con cargo a los resultados
del ejercicio, durante la vida de estos instrumentos.

Durante el ejercicio 2005 y 2004, Bimbo Bakeries USA llevé a cabo operaciones financieras
derivadas, tendientes a cubrir las alzas en el precio del trigo panificable, las cuales generaron
ganancias (perdidas) de $1 y $(3), respectivamente, que se reconocieron en los resultados de
cada ejercicio, dentro del costo de ventas.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los contratos de futuros fueron de 625,000 y 3,595,000 bushels
a precios que fluctian de 3.79 a 3.89, y de 3.25 a 3.85 délares por bushel, respectivamente.

GRUPO CARSO

24.- Participacion en Ferrosur

El 24 de noviembre el 2005, Condumex vendié su participacion del 66.67% en el capital accionario
de su subsidiaria ferroviaria Ferrosur a Infraestructura y Transportes Ferroviarios, unas subsidiaria de
ITM, esta ultima una subsidiaria de Grupo México, por la cantidad de $2,186, ($2,173 a valor no-
minal), generando una ganancia contable de $292, ($204 neta de impuesto sobre la renta).
Asimismo, Grupo Carso suscribié el 25 de noviembre del 2005, un aumento de capital social en ITM
por $2,184 ( valor nominal) a fin de ser tenedora del 16.75% del capital social de dicha empresa.

25.- Venta de Grupo Primex

Con fecha 29 de diciembre del 2004, Condumex vendid las acciones representativas del capital
social de Grupo Primex (asociada) a Mexichem (antes Grupo Industrial Camesa) generando un ingre-
so por $620, que se incluye dentro del estado de resultados en el rubro de otros ingresos - Neto.

26.- Venta de Quimica Fluor
El 9 de junio del 2004, Condumex formaliz6 la venta del 100% de las acciones representativas del
capital social de Quimica Fluor ("Quimica") a Mexichem, dicha operacién fue liquidada a
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Condumex mediante la emisién de obligaciones a 7
anos, susceptibles de conversion en acciones de Mexi-
chem, por el 12% del capital social de esta ultima, en
cualquier momento dentro del plazo de las obliga-
ciones. El importe nominal de las obligaciones con-
vertibles fue de $288, que a la fecha de su adquisicion
fue valuada a su valor razonable de $412. Adicional-
mente, Condumex redujo su deuda en US$31, importe
de los créditos bancarios que a la fecha tenia contrata-
dos Quimica. La transaccion anterior gener6 una utili-
dad de $98, que se presenta en el estado de resultados
dentro del rubro de otros ingresos - Neto. Posterior-
mente, Condumex vendié las obligaciones en septiem-
bre del 2004 a Grupo Carso. El valor de las obliga-
ciones al 31 de diciembre del 2004 fue de $453.

En agosto del 2005, Grupo Carso y Mexichem en su
caracter de obligacionista y obligada, respectivamen-
te, llevaron a cabo la amortizacién anticipada de las
obligaciones nominativas convertibles en acciones,
en un precio de $931 ($913 a valor nominal), la cual
tenia un valor de $598, generando una utilidad de
$332, que se presenta como una partida especial
dentro del estado de resultados.

27.- Participacion en Carso Infraestructura y
Construccion (Cicsa)

El 21 de octubre del 2005, mediante oferta publica
primaria de acciones, Carso Infraestructura y Cons-
truccién colocoé 620 millones de acciones, a un precio
por accion de $7.60 (nominal) por un monto total de
$4,712 (valor nominal), en la cual la Compania no par-
ticip6 por lo que su participaciéon disminuyo al 70.89%,
generando una utilidad de $2,986 que se presenta en
el estado de resultados como una partida especial.

28.- Contratos de Carso
Construccion (Cicsa)

Cicsa ha celebrado diversos contratos de ingenieria
entre los que destacan: a) la construccién de tres
plataformas de perforacion, dos plataformas de pro-
duccién, una plataforma de telecomunicacién y dos
estructuras adosadas de perforacion con Pemex
Exploracién y Produccién, cuyos montos totales

Infraestructura y
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ascienden a $1,723 y US$337. Los contratos ante-
riores establecen una serie de obligaciones para la
Compaiia, las cuales, a la fecha de estos estados
financieros consolidados han sido cumplidas,
incluyendo importantes inversiones durante 2005 y
2004 por $170y $129; b) construccién y ejecucion de
las autopistas denominadas Libramiento Nororiente
de la Zona Metropolitana de la Ciudad de Toluca y
Autopista Tepic-Villa Unién, cuyos valores totales
ascienden a $3,261 (valor nominal); c) la construccién
de un edificio de 90,000 m2 ubicado en el centro
historico de la Ciudad de México; y d) disefo, cons-
truccién y servicios de instalacion de redes de planta
externa, de enlaces de fibra 6ptica y redes de teleco-
municaciones con Teléfonos de México, y Teléfonos
del Noroeste (partes relacionadas).

En enero y febrero del 2006, Cicsa celebré un contra-
to para la coordinacién, inspeccién, vigilancia, cons-
truccion y ejecucién de la autopista de altas especifi-
caciones Libramiento Norte de la Ciudad de México y
para la construcciéon de una plataforma para médulo
habitacional, cuyos valores ascienden a $2,700 con
un plazo de ejecucién de 24 meses, y $198 mas
US$40 con un plazo hasta el 8 de septiembre del
2007, respectivamente.

GRUPO CASA SABA

29.- Recompra y recolocacion de acciones propias
En Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas del 22 de abril de 2003, los accionistas
resolvieron que el monto maximo destinado para la
recompra de acciones propias sea equivalente al
15% del capital contable de la Compania al 31 de
diciembre de 2002, sin exceder el monto de las uti-
lidades retenidas. El monto de dicha reserva fue se-
gregado de las utilidades acumuladas. Al cierre de
2004 y 2005, la Asamblea de Accionistas decidi6é
mantener el nivel de la reserva aprobado por su si-
milar del 22 de abril de 2003. Durante 2004 y 2005,
los accionistas no aprobraron un nimero especifico
de acciones y de importe para recomprar o revender
acciones propias de la Compahia.
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Al 31 de diciembre de 2004 y 2005, el nimero de
acciones propias disponibles para su recolocacién era de
14 millones por un importe de $100 historicos. Dichas
acciones no pueden ser representadas en la asamblea
de accionistas mientras pertenezcan a la Compahnia.

GRUPO ELEKTRA

30.- Envios de dinero hacia México.

En 1996 Grupo Electra y Western Union firmaron un
acuerdo a 10 anos, para que Grupo Elektra a través de
sus tiendas Elektra, Salinas y Rocha, Bodega de Rema-
tes y sucursales de Banco Azteca, fungiera como
agente pagador de envios de dinero hacia México.

Como parte de los acuerdos, Grupo Electra recibié
un financiamiento por US$140, pagaderos en cua-
tro parcialidades anuales variables a partir de enero
de 2007, el cual genera intereses a una tasa anual
de 1.27%. Asimismo, durante la vigencia del contra-
to, se recibirdan US$50 como contraprestacion par-
cial de prestacién de servicios.

Adicionalmente, la Compaiia se convertira en agente
pagador de Vigo Remittance Corp., empresa lider de
envios internacionales de dinero en México.

Con ello, Grupo Electra ampliard adn mas la gama de
opciones disponibles para los usuarios de transferen-
cias electrénicas entre Estados Unidos y México.

GRUPO EMBOTELLADORAS UNIDAS

31.- Adquisicion de Grupo Embotellador BRET

El 3 de junio de 2004, GEUSA adquirié en $944 ($882
a valores nominales) el 100% de las acciones de Gru-
po Embotellador BRET ("BRET"), compania controla-
dora de empresas que se dedican a la produccion y
distribucién de la marca Pepsi-Cola, principalmente
en los territorios de los estados de Puebla, parte de
Oaxaca, Tlaxcala, Tabasco y parte de Veracruz.
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Asimismo, en la misma fecha GEUSA, se obligé me-
diante un contrato de compraventa de acciones y de
cesion de derechos a vender a Inmobiliaria Geusa
("INMOBILIARIA") con fecha 1° de enero de 2005
dicha inversion en BRET.

Como parte de esta transaccion, Geusa contratd
deuda por $713 ($690 a valores nominales) con
INMOBILIARIA, companiia subsidiaria, e incrementé
su capital social a través de una emision de 5 millones
de acciones para liquidar el resto de la operacion a
los accionistas de BRET. El incremento anterior generé
una prima en suscripcion de acciones de $190 ($172
a valores nominales) en el capital contable, debido a
que el valor de suscripcién fue superior al valor con-
table de las acciones en la fecha de suscripcion.

Por la diferencia entre el valor de compra de las
acciones y el valor de BRET a la fecha de la adquisi-
cién, la Compania reconocié un Crédito Mercantil por
un monto de $294 ($275 a valores nominales), el cual
se presenta en e balance general consolidado, junto
con el Crédito Mercantil proveniente de ahos pasa-
dos. El Crédito Mercantil registrado fue sujeto a prue-
bas de deterioro, tal como lo establece el nuevo
boletin C-15 de los principios de contabilidad ge-
neralmente aceptados en México ("PCGA"), sin re-
querir ningun castigo al respecto.

GRUPO FINANCIERO BANORTE

32.- Venta de cartera IPAB-Bancrecer a Banco JP
Morgan, S.A.

Con fecha 22 de diciembre de 2004 se realizé la venta
(true sale) del Pagaré IPAB-BanCrecer (contrato de
crédito celebrado entre el IPAB y Banco de México
para la capitalizacion de BanCrecer), por un importe
de $45,940 (valor nominal), a un Fideicomiso consti-
tuido en Banco JP Morgan, mediante el cual la Tene-
dora transfirio la titularidad de los derechos de cobro
de intereses y amortizacién de capital, para la emi-
sion de Certificados Bursatiles (BANORCB 04),
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por un valor de $45,940 (valor nominal) a un plazo
de cinco anos y con una tasa de interés de TIIE
promedio diaria mas 0.40 puntos base, que se liqui-
daran mensualmente, mientras que el principal se
amortizara en una sola exhibicion.

Esta emision recibio las calificaciones mxAAA, Aaamx,
y AAA(mex) por parte de Standard & Poor’s, Moody’s
y Fitch, respectivamente. El importe recibido por la
operacion anterior fue liquidado a la Tenedora, quien
procedié a mantener los titulos casi en su totalidad
en posicién propia, mediante la adquisicion de los
Certificados Bursatiles (BANORCB 04) y acto seguido
a realizar operaciones de reporto con inversionistas
calificados. Al 31 de diciembre de 2005, la Tenedora
mantiene dentro del rubro de "Saldos deudores en
operaciones de reporto" un importe de $22,492, que
corresponde a los Certificados Bursatiles (BANORCBO04).

33.- Alianza estratégica

La Tenedora anuncio el 26 de enero de 2006 la firma
de un acuerdo para una alianza estratégica con el Inter
National Bank (INB) como parte de su plan de partici-
pacién en el sistema bancario de los Estados Unidos,
en busca de servir también a los mexicanos en aquel
pais. Los Consejos de Administracién de ambas institu-
ciones, aprobaron de manera unanime la transaccion.

La Tenedora adquirira el 70% de INB por US$259, los
cuales seran aportados con recursos propios de la
Tenedora, quien adicionalmente tendra la opcién de
comprar el 30% restante del capital. La adminis-
tracién de INB continuara a cargo de operar el banco
en conjunto con la Tenedora, una vez que las autori-
dades reguladoras en México y Estados Unidos con-
cedan las autorizaciones correspondientes. El cierre
de la transaccién podria ocurrir durante el cuarto
trimestre del aho 2006.

INB cuenta con activos totales por US$1,090, depdsi-
tos por US$940 y un portafolio total de créditos de
US$680. El banco tiene 14 sucursales, 11 en McAllen,
Texas y 3 en El Paso, Texas, con 278 empleados, de los
cuales la gran mayoria son biculturales y bilingues.
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GRUPO FINANCIERO INBURSA

34.- Operacion de escision

En agosto de 2005, el Grupo, concluyé una reestruc-
tura corporativa en la cual escindié su inversién en
diversas subsidiarias creando un nuevo grupo eco-
nomico dedicado a la realizacion de inversiones en
materia de infraestructura en México y en América
Latina. En este sentido, el Grupo transfirié la totali-
dad de las acciones de su propiedad representativas
del capital social de las siguientes sociedades escindi-
das: Pensiones Inbursa, Banco Inbursa, Seguros
Inbursa y Fianzas Inbursa, a Impulsora del Desarrollo
Econdmico de América Latina, sociedad escindida. La
escision de dichas acciones generd una disminucién
en el capital contable por $8,920, sin efecto en los
resultados de operacién del Grupo.

GRUPO IUSACELL

35.- Incumplimientos

La Compania ha incurrido en eventos que constitu-
yen incumplimientos con los contratos que celebré
para obtener los financiamientos que integran su
deuda. Dichos eventos se refieren, principalmente, al
incumplimiento en el pago de capital e intereses ven-
cidos, a incumplimientos técnicos y de manteni-
miento de razones financieras, y al cambio de control
de la Compania que ocurrié al haber vendido los
anteriores accionistas, Verizon Communications, Inc.
Y Vodafone Group Plc, la mayoria de las acciones re-
presentativas del capital social a Movil Access, S.A. de
C.V., ademas de otros incumplimientos. Estos incum-
plimientos otorgan a los acreedores de la mayoria de
la deuda de la Compania, la facultad de exigir la
inmediata aceleraciéon del pago del principal y los
accesorios correspondientes, conforme a los con-
tratos celebrados. Como consecuencia de lo anterior,
y conforme a lo que requieren los principios de con-
tabilidad generalmente aceptados en México, la deu
da contratada a largo plazo, ha sido clasificada a
corto plazo, por lo que, al 31 de diciembre de 2005 y
2004, los pasivos a corto plazo exceden a los activos
circulantes en Ps.11,282 y Ps.11,437, respectiva-
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mente. El 14 de enero de 2004, un grupo de tenedores de bonos con vencimiento en 2004, emi-
tidos por la principal subsidiaria, demando a dicha subsidiaria, ante un tribunal en la ciudad de
Nueva York, el pago inmediato de capital e intereses; el 29 de abril de 2005 Grupo lusacell, recibié
una notificacién por parte de The Bank of New York, en su calidad de fiduciario bajo el acta de
emision que gobierna los Bonos con vencimiento en 2006, informandole que los tenedores de los
Bonos con vencimiento en 2006 habian elegido acelerar el pago de principal de los pagarés.

36.- Declaracion de concurso mercantil

La Compahia ha incurrido en pérdidas durante los ultimos anos, que acumuladas al 31 de diciem-
bre de 2005 y 2004, han originado la pérdida total de su capital social, conforme a la Ley General
de Sociedades Mercantiles, es causa de una posible disolucidon de la Compania; ademas, la Compa-
Aia podria estar dentro de los supuestos que permiten que algun acreedor o la propia Compania
solicite la declaracidon de concurso mercantil conforme a las disposiciones legales aplicables.

GRUPO MEXICO

37.- Descripcion del negocio

Las principales actividades del grupo de companias operadoras de Grupo México y subsidia-
rias (la Compania o GMEXICO) son la industria minero-metallrgica, dedicadas a la exploracién,
explotacion y beneficio de minerales metalicos y no metalicos, la explotacion de carbon, asi
como el servicio ferroviario de carga y multimodal.

La operacion de la divisién minera de la Compania es controlada por Ameritas Mining Corporation
(AMC), quien a su vez posee dos subsidiarias: Southern Copper Corporation (SCC) antes Southern
Peru Copper Corporation (SPCC)) y Asarco Inc., actualmente Asarco LLC (ASARCO).

AMC mantiene su sede en los Estados Unidos de América (EUA) y fue constituida con el objetivo de con-
solidar las operaciones mineras de GMEXICO. Esta compania surgié como parte del esfuerzo en la
reestructura de GMEXICO para crear una organizacion que permita la globalizacién de su division minera.

El 1 de abril de 2005 GMEXICO, a través de su subsidiaria AMC, vendid su tenencia accionaria del
99% en Minera México, (MM) a SCC, a cambio de la emisiéon de 67.2 millones de nuevas acciones
comunes de SCC. La transaccion tuvo como resultado que GMEXICO incrementara su tenencia de
capital indirecta en SCC a 75% con respecto a su participacion indirecta previa del 54%. Dicha
transaccion generd un ingreso neto de $756 (equivalente a US$69.4) que se presenta en el esta-
do consolidado de cambios en la inversiéon de los accionistas.

A partir de la fecha antes mencionada, SCC vy sus subsidiarias son un productor integrado de cobre y
de otros minerales y opera en minas a tajo abierto y subterraneas, instalaciones de fundicién y de refi-
nacion, tanto en Perd como en México. En Perti SCC lleva a cabo sus operaciones a través de una sucur-
sal (la "Sucursal"). En México opera a través de MM y sus subsidiarias, siendo las principales Mexicana
de Cobre (Mexcobre),Mexicana de Cananea (Mexcananea) e Industrial Minera México, (Immsa).
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En informacion preparada con base en PCGA en el
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 9 de
agosto de 2005, ASARCO obtuvo una utilidad neta
de $496. Como resultado de la desconsolidacién de
ASARCO, en agosto de 2005 AMC registré una reser-
va por pérdida en el valor de la subsidiaria de $6,981
correspondiente al valor neto de la inversion de
ASARCO a la fecha antes mencionada, la cual se pre-
senta en el estado de resultados adjunto como parti-
da extraordinaria. Al 31 de diciembre de 2004 la
inversién en su subsidiaria ascendié a $6,018.

La principal actividad de ASARCO y sus subsidiarias es la
exploracién, explotacion y beneficio de cobre mediante
la operacidn de tres minas a tajo abierto, dos plantas de
fundicién una de las cuales esta inactiva, dos plantas de
extraccion por solventes (SX-EW) y una planta de refi-
nacion. Las operaciones de ASARCO en EUA también
incluyen cuatro minas de zinc y una planta de fundi-
cién para ese mineral (actualmente inactivas).

En julio de 2005 la unién sindical de ASARCO inici6
un paro de actividades, el cual se resolvié en no-
viembre de ese mismo afno con la ampliacién del
contrato laboral por un periodo adicional de trece
meses que vence el 31 de diciembre de 2006. Asi-
mismo, y como resultado de diversos factores entre
los que destacan compromisos y obligaciones am-
bientales por presuntos pasivos legales derivadas de
demandas por exposiciones al asbesto y, el paro
descrito anteriormente, el 9 de agosto de 2005,
ASARCO presentd, ante los Tribunales de Quiebra de
Corpus Christi, Texas, una peticién de declaracién de
quiebra con fundamento en el capitulo 11 del Codi-
go de Quiebras de los Estados Unidos de América,
gue también incluye la quiebra de sus subsidiarias.
A la fecha ASARCO mantiene la propiedad sobre sus
activos, asi como la operacién, gestion y adminis-
tracion del negocio como deudor en posesion. A la
fecha de este informe no es posible predecir la
decision de los tribunales de quiebra y el impacto
que pudiera tener dicha decisién sobre la Compahia
y sobre ASARCO vy sus subsidiarias. En el periodo de
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ocho meses que termino el 9 de agosto de 2005
(fecha de desconsolidacién de ASARCO) y en el ejer-
cicio que termind el 31 de diciembre de 2005 la uti-
lidad neta de ASARCO ascendid, bajo Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en México
(PCGA), a $496 y $488, respectivamente.

Las operaciones del segmento ferroviario de la Com-
pahia se integran en Infraestructura y Transportes
México (ITM), la cual al 31 de diciembre de 2005 y
2004 mantenia el 75% y 100% de participacién,
respectivamente, en Ferrocarril Mexicano (Ferromex).

En Asamblea de Accionistas celebrada el 25 de no-
viembre de 2005, GMEXICO acordd incrementar el
capital social de ITM en $3,260, a través de la emision
de nuevas acciones de la Serie "C" suscritas por las
compahias Grupo Carso, (GCARSO) y Sinca Inbursa.
(Sinca). Derivado del incremento de capital, la nueva
composicion accionaria de ITM incluye a GMEXICO
con 75% y Gcarso y Sinca con el 25% restante. Este
acuerdo fue notificado con anterioridad a la Comi-
sion Federal de Competencia, de conformidad con la
legislacion aplicable. Simultdneamente, GMEXICO
adquiero a través de su subsidiaria, Infraestructura y
Transportes Ferroviarios (ITF), el 100% del capital so-
cial de FERROSUR, propiedad de Sinca y de GCarso.
Esta transaccién generé un ingreso neto de $925
(equivalente a US$84.9), efecto que se presenta en el
estado consolidado de cambios en la inversion de los
accionistas. A la fecha de este informe la Compania
estd en proceso de obtener la autorizaciéon de parte
de la Comision Federal de Competencia, consecuen-
temente, la inversién en Ferrosur se registro a través
del método de participacion en los estados finan-
cieros consolidados en GMEXICO.

38.- Reservas de mineral

La Compania reevalia periédicamente las estima-
ciones de sus reservas de mineral, esta estimacién re-
presenta la estimacién de la Compania con respecto al
monto remanente de cobre no explotado en las minas
de su propiedad y que puede ser producido y vendido
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generando utilidades. Dichas estimaciones se basan en
evaluaciones de ingenieria derivados de muestras de
barrenos y de otras aberturas, en combinacién con
supuestos sobre los precios de mercado del cobre y
sobre los costos de producciéon en cada una de las
minas respectivas. La Companfia actualiza su esti-
macién de las reservas de mineral al principio de cada
ano y hasta ante de 2005 utiliz6 el precio del cobre de
90 centavos de délar por libra para calcular y de-
terminar sus planes de minado a largo plazo. La
Compania considera que este supuesto es acorde con
las proyecciones de largo plazo con base en los precios
historicos promedio en los ultimos ciclos econdmicos.

Para efectos financieros y contables en 2005 la com-
pania efectud la estimacion de sus reservas de mine-
ral utilizando los precios vigentes del cobre el cual se
define como el precio promedio de los tres anos ante-
riores. SCC utiliz6 US$0.939 en 2005, US$0.751 y
US$0.760 para 2004 y 2003. MM utilizé US$0.939
para 2005 y US$0.750 para 2004 y 2003.

39.- Explotacion a cielo abierto

El 17 de marzo de 2005, la Junta sobre Aspectos
Emergentes, o EITF, llegé a un consenso en la publi-
cacion 04-06, "Contabilidad para los Costos de Explo-
tacion a Cielo Abierto en los que se Incurre Durante
la Produccién en la Industria Minera", que ratificé el
Consejo de Normas de Contabilidad Financiera, o
FASB, el 30 de marzo de 2005 y cuya modificacion
posterior a las disposiciones transitorias aprobé la
EITF en su asamblea del 15 al 16 de junio de 2005. El
consenso estipula que los costos de explotacién a
cielo abierto en los que se incurre durante la fase de
produccién de una mina son costos de produccion
variables que deben incluirse en los costos del inven-
tario producido (extraido) en el periodo en que se
incurren los costos de explotacién a cielo abierto. El 1
de enero de 2006 la Compaiia adopté este consenso
con la reversién de $5,623 correspondientes a los
costos del descapote y material lixiviable capita-
lizados al 31 de diciembre de 2005; asimismo, la
Compania registré un cargo neto de $3,796 a las uti-
lidades retenidas después del reconocimiento de la
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reversion de los impuestos diferidos correspondientes
de $1,827 ademas, el resultado operativo de anos
futuros en el corto plazo podria recibir un impacto
negativo en la medida en que los costos antes capi-
talizados se carguen a gastos.

GRUPO MODELO

40.- Inversiones del plan de pensiones

Las disposiciones fiscales en materia de fondos para
plan de pensiones y jubilaciones establecen que las
inversiones que se realicen en valores emitidos por
la propia empresa o por empresas que se consideren
partes relacionadas, no podran exceder del 10% el
monto total de la reserva para estos fondos, siem-
pre que se trate de valores aprobados por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores. En el caso
de que este porcentaje se encuentre excedido se
tiene de plazo hasta el 31 de diciembre de 2006,
para que el monto de dichas inversiones no exceda
del 10% de la reserva mencionada.

GRUPO NACIONAL PROVINCIAL

41.- Comisiones contingentes

En cumplimiento a lo establecido en la Cirular
S-18.2.1, emitida por la CNSF, y publicada en el Diario
Oficial el 29 de noviembre de 2005, en la cual se
emiten disposiciones sobre notas de revelacion a los
estados financieros en materia de comisiones contin-
gentes, a continuacién se dan a conocer las aplicables
a la Institucién:

En el ejercicio 2005, Grupo Nacional Provincial , man-
tuvo acuerdos para el pago de comisiones contin-
gentes con los intermediarios y personas morales que
se relacionan en la presente nota. El importe total de
los pagos realizados en virtud de dichos acuerdos
ascendié a $812 representando el 3.25% de la prima
emitida por la Instituciéon en el mismo ejercicio.

En observancia a la regla tercera de la citada circular
inciso 1, se informa que:
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"Grupo Nacional Provincial no tiene vinculados a
agentes por una relacién de trabajo".

En apego al inciso 2 de esta misma regla, a continua-
cién se enuncian de manera general las caracteristi-
cas de los acuerdos mediante los cuales la institucion
realiza el pago de comisiones contingentes:

a) Compensaciones.- Son todos aquellos incentivos
adicionales que se les otorga a la fuerza produc-
tora de acuerdo a las reglas estipuladas en el pro-
grama anual de incentivos, el cual contempla
metas de venta, conservaciéon de cartera y baja
siniestralidad, lo que representd pagos a agentes
personas fisicas independientes sin relacién de
trabajo con la institucion por $300 y pagos a per-
sonas morales por $262.

b) Pagos realizados por convenios especiales.- Son
todos aquellos incentivos adicionales que se le
otorga a la fuerza productora sujeto a metas
y/o compromisos de venta formalizados en
convenios, relacionados principalmente con
baja siniestralidad, conservaciéon de cartera y
logro de la meta de ventas estipulada; por
estos conceptos se realizaron pagos a agentes
personas fisicas independientes, sin relacién de
trabajo con la instituciéon por $92 y pagos a
personas morales por $57.

c) Personas Morales "Otros".- En este segmento se
han considerado los pagos por concepto de
honorarios originados por la venta, adminis-
tracién y cobranza de seguros, efectuados a favor
de GNP Administracién de Venta Masiva y otros
intermediarios, por un total de $79, asi como los
pagos de Uso de Instalaciones (UDIS) a favor del
Palacio de Hierro por $14.

GRUPO PENOLES

42.- Patrén sustituto
El 1° de enero de 2006, la Administracion decidio
traspasar al personal de la Compania a una empresa
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subsidiaria, la cual a partir de esta fecha toma la figu-
ra de patrén sustituto. El traspaso de las obligaciones
laborales origino un cargo a los resultados por $36.

GRUPO TELEVISA

43.- Reestructura a moneda nacional

El 10 de marzo de 2006, Sky México contratd con un
banco mexicano un préstamo a 10 afos por un mon-
to principal de $2,100 a una tasa de interés anual de
8.74%, el cual fue garantizado. Los recursos de este
préstamo junto con efectivo disponible y otras
fuentes de financiamiento seran utilizados por Sky
México para financiar una oferta de recompra y una
solicitud de consentimiento, junto con los honorarios
y gastos relativos que se incurran, hasta por un mon-
to principal e U.S.$195 de sus documentos por pagar
por U.S.$300 a una tasa de interés anual de 9.375%,
con vencimiento en 2013. La oferta de recompra y la
solicitud de consentimiento iniciaron el 13 de marzo
de 2006 y se espera que concluyan el 10 de abril y el
27 de marzo de 2006, respectivamente.

GRUPO TMM

44.- Venta del negocio ferroviario

Grupo TMM formalizé la venta del negocio ferro-
viario generando utilidades suficientes para ab-
sorber las pérdidas acumuladas, mismas que ascen-
dian a U.S. $162 y que habian ocasionado un
déficit en la inversidn de los accionistas de U.S. $49
al 31 de diciembre de 2004. Lo anterior eliminé lo
gue en su momento pudo ser una causa legal de
disoluciéon de Grupo TMM.

Por una serio de acontecimientos financieros favorables
ocurridos en 2005 y principios de 2006, las proyec-
ciones financieras de Grupo TMM por los préximos
cinco anos permiten prever la generacién de utilidades
de operacién con una carga financiera disminuida, que
se asegurarian su continuacién como negocio en mar-
cha, por el periodo mencionado.
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IMPULSORA DEL DESARROLLO Y EL EMPLEO EN AMERICA LATINA (IDEAL)

45.- Actividad de la compaiia

Impulsora del Desarrollo Econdmico de América Latina se constituyd el 1° de junio de 2005,
como resultado de la escision de Grupo Financiero Inbursa, aprobada en la asamblea general
extraordinaria de accionistas celebrada el 25 de mayo de 2005. El 4 de octubre de 2005 se
acordd, mediante asamblea general extraordinaria de accionistas, el cambio de la denominacién
social de la sociedad a Impulsora del Desarrollo y el Empleo en América Latina. (en lo sucesivo,
con sus subsidiarias "IDEAL" o "la Compania").

El objeto social de la Compaiiia es la adquisicion y enajenacion de acciones, partes sociales y participa-
ciones en todo tipo de entidades; la promocién de toda clase de servicios en materia de construccion,
desarrollo, disefo, mejoramiento, operacion, administracién, explotacidon y conservaciéon de todo
tipo de obras arquitecténicas, de infraestructura, de construccion y vias generales de comunicacién
de cualquier tipo; la prestacién de servicios en materia de administracién, operacién y explotacion
de bienes muebles, inmuebles y derechos; la prestacién de servicios de asesoria; entre otros.

La Compania es tenedora del 99.99% de las acciones representativas del capital social del
Desarrollo de América Latina, que a su vez es tenedora del 99.07% de las acciones de Promotora
del Desarrollo de América Latina, (Promotora IDEAL) ambas entidades constituidas el 1° de junio
de 2005. Las actividades de estas entidades son consistentes con el objeto social de la Compania.

Desarrollo de América Latina, fue creada como entidad escindida resultante de la escisién acor-
dad en las asambleas generales extraordinarias de accionistas del 19 de mayo de 2005 de Banco
Inbursa, Seguros Inbursa, Fianzas Guardiana Inbursa, y Pensiones Inbursa.

Promotora IDEAL se constituyé como resultado de la escision de Promotora Inbursa, segun el
acuerdo tomado en la asamblea general extraordinaria de accionistas del 18 de mayo de 2005.

ORGANIZACION SORIANA

46.- Juicios agrarios

Algunas subsidiarias enfrentan juicios agrarios y comerciales, principalmente, que se encuentran
de manera general en etapa de desahogo de pruebas. El monto de las contingencias se estima
en $106 (valor nominal) ademas de que se encuentran tres juicios reivindicatorios con un monto
indeterminado sobre los terrenos de tres tiendas construidas. La Compania no ha registrado
reserva alguna respecto de estas contingencias, ya que en opinién de sus asesores legales las
posibilidades de obtener una sentencia favorable son altas.

47.- Autoaseguramiento

Durante el ano que terminé el 31 de diciembre de 2005, la administracién contraté pdlizas de
seguro de responsabilidad civil por dafos a terceros, transporte de mercancia y flotilla de autos
y camiones, sin embargo aun no se ha concretado un acuerdo que le permita contratar una po-
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liza de seguro para el resguardo de los bienes, en
consecuencia la Compania reconocié en los resulta-
dos del periodo una reserva con base a los factores
de indicadores de primas cotizadas. A la fecha de
emisién de estos estados financieros, la adminis-
tracién continda con el proceso de licitacion y asume
la responsabilidad de absorber en los resultados
cualquier siniestro que se presente.

SCOTIABANK INVERLAT

48.- Certificados bursatiles

Con fecha de 30 de junio de 2005 el Banco publicé un
programa de colocacién de certificados bursatiles ban-
carios, con caracter de revolvente, por un monto total
autorizado de $5,000. Mientras el programa contintie
vigente, podran realizarse tantas emisiones como sean
determinadas por el Banco, siempre que el valor de los
certificados bursatiles en circulacion no rebase el
monto total del programa. La vigencia del programa es
de 48 meses a partir de la fecha de autorizacién. Al 31
de diciembre de 2005, se lograron colocar $2,200.

49.- Tenencia accionaria

El 23 de marzo de 2004, The Bank of Nova Scotia
adquirié del Instituto para la Protecciéon al Ahorro
Bancario un 7.3% de la tenencia accionaria del Grupo
e indirectamente del Banco, con lo cual alcanzé el
97.3% de las acciones; el 2.7% restante continla en
poder de accionistas minoritarios.

50.- Acreditamiento de IVA

Durante el ejercicio 2004 el Banco obtuvo sentencia
favorable definitiva sobre la mecanica utilizada para
determinar el factor del impuesto al valor agregado
(IVA) acreditable, que confirma el derecho de acreditar
en su totalidad el IVA pagado por el periodo compren-
dido del 1° enero de 2003 al 31 de julio de 2004. El
impuesto por recuperar al 31 de diciembre de 2005
asciende a $480, esta registrado en cuentas de orden y
sera reconocido como ingreso al momento de su cobro.
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TELEFONOS DE MEXICO

51.- Adquisiciones de negocios

En mayo de 2004 el IMCP emitié el Boletin B-7,
"Adquisiciones de negocios", obligatorio a partir del 1
de enero de 2005. El Boletin establece el tratamiento
contable a seguir como regla Unica de evaluacién en
este tipo de transacciones. Asimismo, elimina la
amortizacion del crédito mercantil. De acuerdo con
este nuevo pronunciamiento, la adquisicion del in-
terés minoritario es considerada como una transac-
cién entre entidades bajo control comun, y requiere
que cualquier diferencia entre el precio de compra y
el valor en libros de los activos netos adquiridos, se
reconozca como una operacion de capital.

La adopciéon de este pronunciamiento contable dio
lugar a un decremento en los gastos de operaciéon de la
Compaiiia en 2005 de $191, derivado de la no amorti-
zacion del crédito mercantil activo, y al beneficio por la
cancelacion del crédito mercantil negativo de $42
proveniente de los activos de AT&T adquiridos en 2004.

Si la Compania hubiera adoptado este nuevo pro-
nunciamiento en 2004, la utilidad neta por ese perio-
do podria haberse incrementado en $158.

52.- Adquisicion de Teléfonos de Venezuela

El 3 de abril de 2006, TELMEX y América Movil anun-
ciaron que a través de una alianza estratégica integra-
da con participaciones iguales ("la alianza"), firmaron
un acuerdo con Versién para adquirir su participacién
accionaria en la Compania Anénima Nacional Telé-
fonos de Venezuela (CANTV) por un monto total de
U.S. $676 en efectivo. El precio de adquisicion repre-
senta U.S. $ 3.01 por cada accién ordinaria de CANTV
que posee Verizon (o U.S. $21.10 por cada American
Depositary Share de CANTV que posee Verizon, de las
cuales, cada una representa 7 acciones ordinarias de
CANTV). La alianza adquirira la participacién accionaria
de Version en CANTV, indirectamente a través de la
compra de una subsidiaria de Verizon que posee todas
en las participacidon de Verizon en CANTV representa



Wﬁﬁ@

ejecutivos de finanzas

28.51% del total de las acciones en circulacién de
CANTV. CANTV es el proveedor principal de servicios de
telecomunicaciones en Venezuela.

La transaccion esta sujeta a las aprobaciones regula-
torias correspondientes y a otras condiciones. De
acuerdo a las leyes venezolanas, posterior al cierre de
la adquisicion de la participacién accionaria de
Verizon en CANTV y sujeta a las aprobaciones regula-
torias, la alianza hard una oferta para adquirir el
remanente de las acciones en circulacién con CANTV,
al equivalente en bolivares, con base en el tipo de
cambio oficial, del precio, respectivamente, pagado a
Verizon por accién y por los ADS’S.

53.- Coberturas

Como parte de su estrategia de cobertura cambiaria,
la Compania (excluyendo Embratel) utiliza instru-
mentos financieros derivados para minimizar el
impacto de las fluctuaciones cambiarias en opera-
ciones en délares. Durante 2005, la Compania cele-
bro contratos de cobertura cambiaria a corto plazo,
los cuales al 31 de diciembre de 2005 cubrian
pasivos por U.S. $6,320 (U.S. $3,220 en 2004); por
estos contratos la Compania reconocié en los resul-
tados del ejercicio 2005 un cargo por $7,133, (cargo
de $516, en 2004) por concepto de variacién cam-
biaria relativa a estos contratos.

De la misma forma, nuestra subsidiaria Embratel uti-
liza instrumentos derivados de cobertura (swaps de
divisas y forwards), con la finalidad de protegerse de
fluctuaciones cambiarias contra el real derivados de
la deuda contratada en moneda extrajera. Al 31 de
diciembre de 2005 se cubrian pasivos por U.S. $410
(U.S. $323, en 2004). Por estas coberturas Embratel
reconocié un cargo en los resultados del ejercicio
2005 de $684 (cargo de $793, en 2004) por concep-
to de variacion cambiaria relativa a dichos contratos.

Con el propésito de cubrir la exposicién a riesgos
financieros relacionados con la deuda en tasa varia-
ble, la Compania (excluyendo Embratel) contrato
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swaps de tasas de interés, en los cuales acordd recibir
la tasa de interés interbancaria de equilibrio (TIE) a
28 dias y la tasa de certificados de tesoreria (CETES) a
182 dias y pagar una tasa fija. El diferencial de tasas
de interés del mercado comparadas con las contra-
tadas en los swaps fue reconocido en los resultados.

Al 31 de diciembre de 2005, la Compania tenia con-
tratos swaps de tasas de interés por un monto base
de $15,900, también la Compania tenia contratos de
swaps de tasas de interés por un monto base de U.S.
$1,050, pagando una tasa fija y recibiendo LIBOR a 6
meses, y U.S. $1,050 pagando LIBOR a 6 meses y
recibiendo una tasa fija. Al 31 de diciembre de 2004
la Compania tenia swaps de tasas de interés por un
monto base de $12,390 y U.S. $1,050. En 2005 la
Compania reconocié con base en estos contratos un
gasto neto de $185 que incluyd en el costo integral
de financiamiento ($432 en 2004). Este importe
incluye un gasto de $291 por el reemplazo de con-
tratos de swaps de tasas de interés denominados en
pesos efectuado en el 2005.

Al 31 de diciembre de 2005, el valor de mercado de
los contratos swaps de tasas de interés representaba
un pasivo financiero para la Compania (excluyendo
Embratel) por $13 y el valor de mercado de los con-
tratos de cobertura cambiaria también representaban
un pasivo financiero por $1,358. Al 31 de diciembre
de 2005, el valor de mercado de los contratos swaps
de divisas y forwards de Embratel representaba un
pasivo financiero de $205.

54.- Auditorias IMSS

El Instituto Mexicano del Seguro Social realiz6 una
auditoria de las obligaciones de seguridad social de
Teléfonos de México por el periodo de 1997 a 2001.
Al concluir la auditoria, se determiné que Teléfonos
de México, debia pagar obligaciones vencidas, actua-
lizacién, multas, recargos e intereses acumulados, los
cuales al 2 de julio de 2003 ascendieron a la cantidad
de $330 (valor nominal). Teléfonos de México pro-
movi6 Juicios de Nulidad en contra de la determi-
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nacion de dichos créditos fiscales ante el
Tribunal Federal de Justicia Fiscal y Adminis-
trativa y, de acuerdo a las leyes mexicanas,
mediante un contrato de fideicomiso consti-
tuido ante una institucion bancaria, garantizé
el cobro de los citados créditos hasta el 1 de
agosto de 2006. Los abogados externos a
cargo de este asunto, opinan que no obstante
que las causas de impugnacion de la Compania
estan bien fundadas, no existe garantia alguna
que la resolucion final sea favorable.

55.- Impuesto a la circulacién de mercancias
(ICMS)

Embrantel recibié requerimientos fiscales que
se refieren al impuesto ICMS, relacionado con
los servicios internacionales y otros, los cuales
fueron considerados por Embrantel como par-
cial o enteramente exentos del mismo, asi
como por la compensacion de créditos supues-
tamente no deducibles. Los juicios por un
monto de $1,722 se consideran como proba-
bles pérdidas y han sido provisionados en esta-
dos financieros. Los juicios considerados por
los abogados con probabilidad baja de pérdida
a valor histérico son por $ 8,082 y como resul-
tado de esta evaluacion no ha sido registrada
ninguna provision en estados financieros.

Durante el ejercicio de 2005, algunas de estas
contingencias por un monto de $970 que pre-
viamente habian sido consideradas como posi-
bles, fueron consideradas como probables,
debido a algunas decisiones parcialmente des-
favorables, y a las revalorizaciones hechas por
parte de los asesores legales de Embratel, quie-
nes recomendaron que parte de dichos mon-
tos se aprovisionaran en estados financieros.

En julio de 2002, Star One recibié un requeri-
miento fiscal en Rio de Janeiro por un monto
de $1,080 que se refiere al impuesto ICMS por
el acceso a Internet y capacidad satelital. En
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marzo 2004, Star One fue requerida por $91
por el Distrito Federal de Brasil relacionado
también con el ICMS sobre la capacidad
satelital y otras obligaciones. Derivado de la
interpretacién de la gerencia y de sus aboga-
dos sobre las demandas mencionadas, no se
considera que haya una cierta probabilidad de
perder y por lo tanto no se ha registrado
ninguna provisién en estados financieros con
relacién a este punto.

La primera resolucién por $295 se impugno
primero ante los tribunales administrativos vy,
debido a una decision desfavorable, Embratel
presenté una demanda ante el Poder Judicial,
el cual en primera instancia emitié una resolu-
cién desfavorable. Sin embargo, en revisién
dicha sentencia se dej6 sin efectos y se emitio
una nueva que declara la nulidad de la resolu-
cién impugnada. Es probable que la autoridad
administrativa apele en tercera instancia.

56.- I.S.R por trafico entrante de servicios

Basado en la opinién de sus abogados,
Embratel no esta sujeto al impuesto sobre la
renta por servicios de telecomunicacién con
extranjeros (trafico entrante). En conexién con
este punto, en marzo de 1999 la Agencia
Federal de Impuestos Brasilefos (SRF) requirié
a Embratel por $1,314, por no pagar dicho
impuesto en 1996 y 1997. Embratel apel6 al
Consejo de Contribuyentes de Recursos
Voluntarios y la decisién esta aun pendiente.

En junio 1999, Embratel fue nuevamente
requerida por no pagar el impuesto sobre la
renta por los ingresos netos de origen extran-
jero por el ano de 1998 por un monto de $295.

Embratel ha impugnado dichas resoluciones,
primero ante tribunales administrativos (exis-
ten dos instancias que normalmente confirman
las resoluciones de las autoridades administra-
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tivas), y después ante tribunales judiciales (existen tres instancias y se considera que tiene un cri-
terio mas acercado a derecho).

57.- Contribucion para el financiamiento de la seguridad

En agosto de 2001, se requirié a Embratel por un monto de $1,565 relacionado con la exencién
del COFINS por los impuestos sobre la exportacion por servicios de telecomunicaciones durante
1999. Con relacién a este requerimiento, existieron numerosos errores en el calculo de impuestos
por parte del auditor y, consecuentemente, el monto fue reducido en $1,007 con relacién a la
diferencia, Embratel apel6 al mas alto nivel administrativo, por lo que en julio de 2003 se tomo
una decision y se regresé la misma al primer nivel administrativo. Una nueva decisién fue toma-
da por el primer nivel administrativo y el saldo remanente es de $1,083 Embratel apel6 al mas
alto nivel administrativo y la decisién esta aun pendiente.

Basado en los hechos y en los argumentos que se tiene y también en la opinién de los abo-
gados, Embratel evalué la probabilidad de pérdida como baja y no se ha registrado ninguna
provision en estados financieros.

Los abogados externos a cargo de los asuntos arriba mencionados, opinan que no obstante
que las causas de impugnacion de la Compaiia estan bien fundadas, no existe garantia algu-
na que las resoluciones finales sean favorables.

UNEFON

58.- Boletin C-15

De acuerdo a los lineamientos establecidos en el Boletin C-15 "Deterioro en el valor de activos de
la larga duracion y su disposicion", en los anos 2005 y 2004 se determinaron reversiones de la pér-
dida por deterioro en el valor contable de activos de larga duracién por $394 y $266, respectiva-
mente. La reversion de dichas pérdidas por deterioro obedece a los siguientes factores: a) la firma
del contrato de intercambio de capacidad celebrado el 3 de agosto de 2004 con concesionarias de
telefonia celular, b) la reduccién de la tasa de descuento contemplada en la proyeccién de flujos
futuros derivada de la negociacion de deudas a tasas de interés menores a las originalmente con-
sideradas cuando se determiné la pérdida por deterioro y c) por la existencia de precios de mer-
cado observables de las concesiones basados en primera instancia por, la cesiéon de parte de la
banda de frecuencia, asi como de nuevas licitaciones de concesiones por parte del Gobierno
Federal en donde el precio de las contraprestaciones es superior al valor en libros de la concesion.

59.- Sanciones CNBV

El 28 de abril de 2005 Unefon tuvo conocimiento de sanciones impuestas por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) por un monto de $0.9, con motivo de procedimiento de
imposicion de sanciones que desde julio de 2004 habia llevado a cabo la CNBV por los hechos
relacionados a la operacion llevada a cabo entre Unefon, Nortel y Codisco en junio de 2003. Con
motivo de dicho procedimiento de imposicién de sanciones, el Presidente del Consejo de
Administracion y el Director General de Unefon fueron sancionados por un monto de $0.6 y $0.7
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respectivamente. En este sentido y toda vez que tanto
la Compahia como los funcionarios sancionados con-
sideran que dichas sanciones son improcedentes, los
mismos han impugnado ante la instancia contenciosa
administrativa correspondiente, a efecto de contro-
vertir la legalidad y procedencia de dichas sanciones.
Actualmente el procedimiento se encuentra en curso.

60.- Cambio contable

Hasta el ano 2004 el costo e ingreso por venta de
quipos telefénicos y accesorios eran reconocidos
cuando el equipo era entregado a los distribuidores.
A partir del ano de 2005, la Administracién de la
Compania establecié como politica reconocer el cos-
to e ingreso por venta de equipos telefénicos hasta
el momento en el que el equipo telefénico es activa-
do para su uso. Al 31 de diciembre de 2005, el efec-
to neto de este cambio contable asciende a $44 y se
encuentra formando parte del saldo de otros activos
a corto plazo. El efecto de este cambio en forma re-
trospectiva no fue practico determinarlo por parte de
la Administracion de la Compaiia, por lo tanto, dicho
cambio no es comparable con la informacién finan-
ciera al 31 de diciembre de 2004.

VITRO

61.- Bursatilizacion cartera

a) El 31 de marzo de 2005 VENA a través de sus sub-
sidiarias Compania Vidriera, Industrial del Alcali,
celebré un contrato de bursatilizacién de cuentas
por cobrar a cinco anos, por medio del cual obtu-
vo $550 y U.S. $19. Dichas cantidades fueron
obtenidas mediante la emisién de Certificados
Bursatiles Preferentes en la Bolsa Mexicana de
Valores por un importe de $550 y Certificados
Subordinados emitidos en los Estados Unidos de
América por un importe de U.S. $19, estos ultimos
no cotizan publicamente, a través de un fideico-
miso disenado especificamente para esta opera-
cién con el Unico propésito de vender y comprar
cuentas por cobrar y fue disefado para ser remoto
a la quiebra. Las obligaciones de pago bajo los
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Certificados Subordinadas cuentan con garantia
quirografaria de la Compania. Los intereses y el
monto principal de los Certificados Bursatiles
Preferentes y los Certificados Subordinados se
pagan de los recursos obtenidos de la cobranza de
las cuentas por cobrar originadas por las tres sub-
sidiarias de VENA. La venta de cartera es de ma-
nera revolvente y esta sujeta al mantenimiento de
ciertas razones financieras. Al 31 de diciembre de
2005 el monto bruto de cuentas por cobrar vendi-
das al fideicomiso es de $742, este monto incluye
los derechos retenidos por el fideicomiso de $153.
La cesion de cartera al fideicomiso es contabilizada
como venta de cuentas por cobrar.

Bursatilizacion de cuentas por cobrar de Vitro
Plan. El 22 de agosto de 2005, Vitro Plan, com-
pahia tenedora del segmento de vidrio plano, con-
cluyé la emisién privada de pagarés en los Estados
Unidos por un monto de U.S. $21 emitidos a
través de un fideicomiso que fue especificamente
disenado para esta transacciéon, a una tasa de
interés de 6.5%. El fideicomiso fue establecido
especificamente para esta bursatilizacion con el
Unico proposito de vender y comprar cuentas por
cobrar y fue disefrado para ser remoto a la
quiebra. El pago de intereses y amortizacién del
principal provendra de los derechos al cobro ori-
ginados por cuatro subsidiarias de Vitro Plan que
son: Distribuidora Nacional de Vidrio, Vitro
Flotado Cubiertos, Vitro Automotriz y Vitro Vidrio
y Cristal. La venta de cartera es de manera revol-
vente y esta sujeta al mantenimiento de ciertas
razones financieras. Al 31 de diciembre de 2005 el
monto bruto de cuentas por cobrar cedidas al
fideicomiso es de $677, este monto incluye los
derechos retenidos por el fideicomiso de $315. La
cesion de cartera al fideicomiso es contabilizada
como venta de cuentas por cobrar.

Durante el 2004, Vitro América, Inc. celebré un
contrato para vender todas sus cuentas por cobrar,
en base revolvente, a VVP Funding, subsidiaria
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propiedad de Vitro América en su totalidad. VVP
Funding es una entidad especialmente creada con
anterioridad a la ejecucion de este acuerdo con el
Unico proposito de vender y comprar cuentas por
cobrar y fue disenada para ser remota a la quiebra.
Vitro América y VVP Funding celebraron un con-
trato con una institucion financiera independiente
mediante la cual VVP Funding vende, de manera
revolvente y sujeta al mantenimiento de ciertas
razones financieras, un porcentaje de propiedad
en todas las cuentas por cobrar elegibles, por un
monto de hasta U.S.$40, e intereses retenidos en
las cuentas por cobrar bursatilizadas. El contrato
expira en mayo de 2007, sin embargo es sujeto a
una renovacién anual mediante la aprobacion de
la institucion financiera. La cesion de cartera de
VVP Funding a la instituciéon financiera indepen-
diente es contabilizada como venta de cuentas por

ESTIMADO SOCIO

cobrar. Al 31 de diciembre de 2004 y 2005 el
monto bruto de cuentas por cobrar vendidas a la
institucién financiera independiente es de U.S.$63
y U.S.$71, respectivamente. Estos montos incluyen
los derechos retenidos al 31 de diciembre de 2004
y 2005 de U.S. $29 y U.S. $31, respectivamente.

VOLKSWAGEN DE MEXICO

62.- Aval a tenedora

Al 31 de diciembre de 2005, VWM participa junto con
otras companias afiliadas, como Deudor (Swingline
Borrower) de un contrato de crédito de divisas multi-
ples (Facility agreement) por un monto de EUR12,500
a favor de Volkswagen Aktiengesellschaft como deu-
dor original (Original Borrower y Guarantor) y diversas
instituciones de crédito nacionales e internacionales
(Mandated Lead Arrangers y Swingline Agentes).

Apoderado

Cualquier comentario, observacién
0 sugerencia a este Boletin

favor de hacerlo llegar
directamente al autor.

C.P.C. Sergio Gonzalez Rivera

Servicios Operacionales S.A. de C.V.
sergiogonzalezrivera@yahoo.com.mx



