14 de agosto de 2025

RESULTADOS DE LA ENCUESTA MENSUAL DE
EXPECTATIVAS ECONOMICAS DEL IMEF

RESUMEN

e [ aestimacioén del crecimiento real del PIB para 2025 se incrementa a 0.4% después de haber
permanecido tres meses consecutivos en 0.1%

e Con respecto al pronéstico de la tasa de inflacion para 2025, se mantiene por tercer mes
consecutivo en 4.0%

- La expectativa del balance publico tradicional como proporcion del PIB para este ario, se ubica
este mes de agosto en -3.9%, después de estar ubicado en 4.0% en julio.

e Laestimacion de la tasa de politica monetaria para el cierre del 2025 decrece con respecto al
mes anterior, al ubicarse en 7.25%

e En esta ocasion no se incluye el dato del prondstico de afiliados al IMSS en vista de que la
Prueba Piloto para incorporar a las personas trabajadoras de plataformas digitales al Régimen
Obligatorio del Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS), iniciado el 01 de julio pasado,
distorsiona las cifras y dificulta tener una estimacion certera. Los miembros del Comité revisaran
este tema para decidir la manera mas clara para tomar en cuenta este programa en las futuras
estimaciones de esta Encuesta.*

o FEl tipo de cambio esperado para fin de 2025 se ubica este mes de agosto en 19.70 pesos por
ddlar, cifra menor a la estimada en julio (20.10 pesos por délar)

e La cuenta corriente como proporcion del PIB se ubica en -0.7%
o También se presentan las expectativas para 2026.
NOTA:

Es importante sefalar que las expectativas no incorporan escenarios volatiles de la
economia y las expectativas probablemente cambiaran en los siguientes meses.
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El Comité Nacional de Estudios Econémicos del IMEF realiza mensualmente una encuesta entre sus
integrantes sobre las principales variables macroecondémicas. A continuacion, damos a conocer los
resultados cuantitativos de la encuesta realizada en agosto. Incluye pronésticos para 2025 y 2026.

La encuesta recoge las expectativas de 43 analistas, todos ellos economistas con amplia experiencia y
reconocido prestigio.

El proximo martes 19 de agosto se presentara en conferencia de prensa el analisis de estos resultados y
de la coyuntura econdmica, llevado a cabo mensualmente al interior del Comité Nacional de Estudios
Econdmicos del IMEF.

Producto Interno Bruto 2025. La gréfica siguiente presenta la evolucion mensual de la expectativa de la
tasa de crecimiento del PIB real para este afio. En agosto, 49% de los participantes incrementaron su
estimacion, ubicando a la mediana en 0.4%. Cabe sefialar que el prondstico méas optimista es de 0.8% y
el mas pesimista, de -0.5%.

Historico del consenso para el PIB
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Fuente: Encuesta IMEF Indicador jul-25 ago-25
Mediana 0.10% 0.40%
Promedio 0.07% 031%
Minimo -0.50% -0.50%
Maximo 0.70% 0.80%
Coef. Var. 500 0.99

Fuente: Mediana de la Encuesta Mensual de Expectativas IMEF/ 14 de agosto de 2025

Inflacion 2025. El prondstico de la tasa de inflacion para 2025 no registra cambios y se mantiene en 4.0%
El 56% de los participantes no modificaron su estimacion previa. La expectativa mas optimista situa a la
inflacion en 3.5% mientras que la mas pesimista la ubica en una tasa anual de 4.9%. La grafica siguiente
presenta la evolucion mensual de la expectativa de inflacion para este afio:
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Historico del consenso para la inflacion

Por ciento anual al cierre de ario
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Fuente: Encuesta IMEF

Indicador jul-25 ago-25
Mediana 4.00% 4.00%
Promedio 4 10% 4 07%
Minimo 3.50% 3.50%
Maximo 4 90% 4 90%
Coef. Var. 0.07 0.06

Fuente: Mediana de la Encuesta Mensual de Expectativas IMEF/14 de agosto de 2025

Balance publico tradicional. La expectativa de la encuesta sobre esta importante variable del desempefio
de las finanzas publicas se ubica en -3.9% del PIB.

Tasa de politica monetaria. Los integrantes de la encuesta modificaron su proyeccion de la tasa de
politica monetaria del Banco de México para el cierre del afio a 7.25%, cifra menor a 7.50% estimada en
julio.

Tipo de cambio (para el cierre del aio). El consenso de economistas que participan en la encuesta

estima un cierre de afno con un tipo de cambio de 19.70 pesos por délar, con el prondstico mas bajo en
18.90 y el mas alto en 20.85 pesos por dolar.

Cuenta corriente de la balanza de pagos. La mediana de la encuesta sobre esta variable se reduce
marginalmente a -0.7%. La estimacién maxima es de -0.30% y la minima, -2.0%

Expectativas para 2026. La tasa de crecimiento del PIB real para 2026, se mantiene en 1.3%. El
pronéstico sobre la inflaciéon se mantiene en 3.8% EIl balance publico tradicional se ubica nuevamente
en -3.5% El prondstico del tipo de cambio se reduce a 20.40 pesos por délar. La tasa de referencia
monetaria para el cierre del afio decrece a 6.75% y empleo se mantiene en 300 mil.

En los cuadros siguientes, se aprecian los resultados de la encuesta de expectativas para 2025 y 2026.
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RESULTADOS DE LA ENCUESTA MENSUAL DE EXPECTATIVAS IMEF

(AGOSTO)
COMPARATIVO TRIMESTRAL 2025
JUNIO JULIO AGOSTO
Crecimiento del PIB (fin de afio, %) 0.1% 0.1% 0.4%
Inflacién (fin de afio, %) 4.0% 4.0% 4.0%
Balance publico tradicional (% del PIB -4.0% -4.0% -3.9%
Tasa de Politica Monetaria (fin de afio) 7.50% 7.50% 7.25%
Empleo IMSS (cambio absoluto) 190,000 160,000 Ver *
Tipo de Cambio (fin de afio, P/US$) 20.45 20.10 19.70
Cuenta Corriente (% del PIB) -0.8% -0.8% -0.7%
Fuente: Mediana de la Encuesta de Expectativas IMEF/ 14 de agosto de 2025
COMPARATIVO 2026
JUNIO JuLIO AGOSTO
Crecimiento del PIB (fin de afio, %) 1.5% 1.3% 1.3%
Inflacién (fin de afo, %) 3.8% 3.8% 3.8%
Balance publico tradicional (% del PIB -3.5% -3.5% -3.5%
Tasa de Politica Monetaria (fin de afio) 7.00% 7.00% 6.75%
Empleo IMSS (cambio absoluto) 300,000 300,000 300,000
Tipo de Cambio (fin de afio, P/US$) 20.90 20.75 20.40
Cuenta Corriente (% del PIB) -0.90% -0.90% -0.9%

Fuente: Mediana de la Encuesta de Expectativas IMEF/ 14 de agosto de 2025
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